Styrelsens for Obducat AB (publ) redogorelse

Inga héndelser av visentlig betydelse for bolagets stillning har intrdffat sedan
arsredovisningen for 2010 limnades den 29 april 2011. Arsredovisningen finns tillginglig
pa Obducats hemsida www.obducat.com.

Malmo den 5 maj 2011



Till bolagsstimman i Obducat AB (publ), org nr 556378-5632

Revisorsyttrande dver styrelsens redogorelse for vasentliga hiandelser

Uppdrag och ansvarsfordelning

Jag har granskat styrelsens redogorelse daterad den 5 maj 2011. Det dr styrelsen som har
ansvaret for redogorelsen och for att den ar upprittad i enlighet med aktiebolagslagen. Mitt
ansvar r att granska redogorelsen sé att jag kan lamna ett skriftligt yttrande 6ver den enligt
13 kap 6 § och 14 kap 8 § aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra
det krav som uppstélls i 13 kap 6 § och 14 kap 8 § aktiebolagslagen och fér inte anvéndas
for ndgot annat andamal.

Granskningens inriktning och omfattning
Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 9 Revisorns

ovriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Det innebér att jag
har planerat och utfort granskningen for att med begrénsad sékerhet kunna uttala mig om
huruvida redogorelsen avspeglar visentliga hidndelser for bolaget pa ett korrekt sitt.
Granskningen har begrénsats till 6versiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna
samt forfragningar hos bolagets personal. Jag anser att min granskning ger mig en rimlig
grund for mitt uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pd min granskning har det inte kommit fram ndgra omstdndigheter som ger mig
anledning att anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar viasentliga hindelser for bolaget
pa ett korrekt sitt.

Malmo den 5 maj 2011

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor



Styrelsens for Obducat AB (publ) redogorelse enligt 13 kap 7 § och 14 kap 9 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit bolagsstimman att besluta om nyemission med kvittningsritt dels
for (i) konvertibelinnehavarna 2011/2014, dels for (ii) European Nano Invest AB.

Sévitt avser nyemissionen enligt (i) ovan foreslér styrelsen att bolagsstimman beslutar om
emission av nya A-aktier och B-aktier. Ritt att teckna de nya aktierna ska endast
tillkomma dem som den 3 juni 2011 &r inférda som konvertibelinnehavare i den av
Euroclear Sweden AB forda skuldboken avseende bolagets konvertibla 1dan 2011/2014,
med ritt och skyldighet att betala de nya aktierna genom kvittning av tecknarens hela
fordran pa bolaget enligt det konvertibla l&net 2011/2014. Tecknarnas totala fordran pa
bolaget uppgar till 12.463.230 kronor.

Fordran grundar sig pa det konvertibla lan som togs upp enligt beslut av extra
bolagsstimma i bolaget den 3 januari 2011. Lénet 16per med en érlig rdnta om atta procent
och forfaller till betalning den 31 januari 2014. Konverteringskursen enligt 1&net uppgar till
6 kronor.

Savitt avser nyemissionen enligt (ii) ovan foreslar styrelsen att bolagsstimman beslutar om
emission av sd kallade B-units, bestdende av B-aktier och teckningsoptioner 2011/2011:B
(berittigande till teckning av B-aktier i bolaget). Rétt att teckna B-units ska endast
tillkomma European Nano Invest AB, org nr 556653-3476 ("ENI”), med séite i Malmo,
med ritt och skyldighet att betala for tecknade units genom kvittning av fordran pé bolaget
enligt det avtal avseende emissionsgaranti som triffats mellan Obducat och ENI..

Fordran grundar sig pa det avtal avseende emissionsgaranti som Obducat har traffat med
ENI, enligt vilket ENI - utan ersittning - forbundit sig att teckna 50 procent av sin
foretrddesrittsandel 1 den unitemission med foretrddesritt som foreslagits bolagsstimman
den 26 maj 2011 ("Nyemissionen™), samt - mot ersittning - atagit sig att anordna ett
garantikonsortium som, for det fall Nyemissionen inte skulle bli fulltecknad, forbundit sig
att upp till ett garanterat belopp (minst 20 miljoner kronor) teckna de units i Nyemissionen
som inte tecknas med primir eller subsididr foretradesrétt. Den avtalade garantikostnaden
bestar av en kontant del och en del som utgérs av B-units. Den kontanta kostnaden uppgar
till 9,5 procent av det garanterade beloppet. Déarutdver ska B-units motsvarande ett virde
(baserat pé teckningskursen for B-units i Nyemissionen) om 5,5 procent av det garanterade
beloppet ges ut.

Malmo den 5 maj 2011



Till bolagsstimman i Obducat AB (publ), org nr 556378-5632

Revisorsyttrande dver styrelsens redogorelse enligt 13 kap 7 § och 14 kap 9 §
aktiebolagslagen

Uppdrag och ansvarsfordelning

Jag har granskat styrelsens redogorelse daterad den 5 maj 2011. Det r styrelsen som har
ansvaret for redogorelsen och for att den ar upprittad i enlighet med aktiebolagslagen. Mitt
ansvar ir att granska redogorelsen s att jag kan lamna ett skriftligt yttrande 6ver den enligt
13 kap 8 § och 14 kap 10 § aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra
det krav som uppstills i 13 kap 8 § och 14 kap 10 § aktiebolagslagen och far inte anvéndas
for ndgot annat andamal.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 9 Revisorns
ovriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Det innebir att jag
har planerat och utfort granskningen for att med hég men inte absolut sdkerhet kunna uttala
mig om redogorelsen innefattande upplysningar om emissionsvillkoren om kvittning.
Granskningen har omfattat ett urval av ldmpliga bevis. Jag anser att min granskning ger
mig en rimlig grund for mitt uttalande nedan.

Uttalande

Jag anser att styrelsens redogorelse har uppréttats i enlighet med 13 kap 7 § och 14 kap 9
aktiebolagslagen och kvittningsrétten avser vid emissionstidpunkten giltiga motfordringar.

Malmo den 5 maj 2011

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor



